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WALLENSTAM

Forslag till beslut om inrattande av syntetiskt
optionsprogram

Bakgrund

Styrelsen for Wallenstam AB (publ) ("Wallenstam”) foreslar att arsstimman beslutar att infora
ett kontantavrdknat optionsprogram (”Optionsprogrammet”) som &r relaterat till borskursen for
Wallenstams B-aktie ("Wallenstamaktien™) sdsom listad pa Nasdaq Stockholm.
Optionsprogrammet foreslas riktas till samtliga tillsvidareanstdllda i Wallenstam, som inte
redan deltar i ett aktivt optionsprogram, och genomforas genom utgivande av syntetiska
optioner enligt nedan.

Wallenstam har tidigare genomfort ett antal syntetiska optionsprogram som riktat sig till all
tillsvidareanstélld personal 1 bolaget, varav det senast avslutade programmet 16pte ut i maj
2021. Bolaget och styrelsen har mycket goda erfarenheter av denna typ av optionsprogram. I
likhet med tidigare optionsprogram forvéntas det nu foreslagna Optionsprogrammet stimulera
engagemanget och motivationen hos personalen. Wallenstams styrelse ar déarfor av
uppfattningen att Optionsprogrammet kommer att vara till nytta for Wallenstams aktiedgare da
det, forutom vad som angivits ovan, dven attraherar kompetenta medarbetare.

Det noteras att Wallenstam har ett pagdende optionsprogram sedan 2023 som loper till den

1 mars 2027. Medarbetare som deltar i det pdgaende optionsprogrammet vid startdagen for
Optionsprogrammet kommer inte att erbjudas att delta i Optionsprogrammet. Som en del av
Optionsprogrammet beslutas att medarbetare som deltar i det pdgdende optionsprogrammet,
som beslutades av arsstimman 2023 kommer att erbjudas att avsluta det i fortid for att kunna
delta i Optionsprogrammet.

Da optionerna i Optionsprogrammet &r syntetiska, leder Optionsprogrammet inte till ndgon
utspadning i aktiedgandet.

For att genomfora Optionsprogrammet foreslér styrelsen att arsstimman beslutar om de
huvudsakliga villkoren for att utfdrda syntetiska optioner enligt nedan. Forslaget har utarbetats
tillsammans med externa radgivare samt har behandlats och dérefter antagits av styrelsen.

Huvudsakliga villkor for Optionsprogrammet

Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska ansvara for den nirmare utformningen och hanteringen
av Optionsprogrammet inom ramen for nedan angivna riktlinjer och enligt foljande
huvudsakliga villkor.

1. Samtliga tillsvidareanstdllda i Wallenstam (varav sex personer idag utgor ledande
befattningshavare) som inte redan deltar i det pagdende optionsprogrammet, ska
erbjudas syntetiska optioner. Styrelseledamoter 1 Wallenstam, som inte ocksa &r
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anstédllda hos Wallenstam, ska inte omfattas av erbjudandet. Totalt ska hogst 10 000 000
syntetiska optioner ges ut i Optionsprogrammet. Ledande befattningshavare ska
erbjudas hogst 100 000 syntetiska optioner per person och dvriga anstéllda ska erbjudas
hogst 40 000 syntetiska optioner per person.

Fordelning av syntetiska optioner till ledande befattningshavare ska beredas av
ersdttningsutskottet och beslutas av styrelsen. Férdelningen av de syntetiska optionerna
bland de 6vriga anstéllda ska beslutas av styrelsen, eller den styrelsen utser, varvid bl.a.
den anstélldes befattning och ansvarsomrade ska beaktas.

2. Anstillda ska tilldelas syntetiska optioner vederlagsfritt. Den anstéllde erlagger direfter
skatt pd det forménsvéirde som uppkommer. For att faststélla marknadsvirdet ska en
marknadsvirdering goras av de syntetiska optionerna per den dag dessa tilldelas den
anstéllde. Marknadsvérdet, som ska uppga till ca 5 kronor per option, ska berdknas med
tillampning av Black & Scholes vérderingsmodell och granskas av ett oberoende
virderingsforetag.! Wallenstam ska kunna erbjuda den anstillde méjlighet till
finansiering av skattekostnaden for optionsforvirven.

3. Utfardandet av syntetiska optioner till den anstillde ska ske genom att avtal ingds
mellan Wallenstam och den anstillde pé i huvudsak foljande villkor:

a. Startdag ska inte vara senare dn arsstimman 2027. Slutdagen ska vara den
1 mars 2031.

b. En syntetisk option ger optionsinnehavaren ritt att frin Wallenstam erhalla ett
kontant belopp motsvarande Wallenstamaktiens virde, dvs. slutkursen enligt
Nasdaq Stockholms officiella kurslista den dag 16sen av optionen pakallas
("Losendagen”), med avdrag for 16senkursen (strike price) ("Losenkursen”).
Losenkursen ska bestimmas sé att marknadsvérdet for optionen vid
tilldelningstidpunkten, berdknat enligt punkt 2 ovan, uppgar till ca 5 kronor.

c. Wallenstam kommer, oavsett hur aktiekursen utvecklats, aldrig att Isa nagon
syntetisk option for ett hdgre belopp dn 30 kronor per option (maximalt
optionslosenbelopp). Det maximala vérdet per syntetisk option for
optionsinnehavaren pa Losendagen dr ddrmed 30 kronor.

d. Optionsinnehavaren har rétt att pakalla 16sen av de syntetiska optionerna pa
slutdagen, dvs. den 1 mars 2031. Om Wallenstamaktien fore detta datum nar en
sadan noterad slutkurs enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista att det
maximala optionslosenbeloppet om 30 kronor per option nas, har dock savél
Wallenstam som optionsinnehavaren en mdjlighet att pakalla 16sen 1 fortid.

! Enligt en prelimindr berdkning utford av Wallenstam kommer 16senkursen att uppgé till 50 kronor, baserat pa ett
marknadsvérde per syntetisk option om ca 5 kronor, en tilldelningsdag (startdag) den 30 april 2026, en aktiekurs
vid tilldelningstidpunkten om 45 kronor per aktie, en riskfri rainta om 2,42 procent och ett optionstak om 30 kronor
per option.
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e. Optionerna ska vara fritt dverlatbara men féremal for hembud med rétt for
Wallenstam att forvérva optionen.

Optionsprogrammets kostnader for Wallenstam

Pé den formén som det innebér for den anstéllde att erhalla syntetiska optioner vederlagsfritt
erligger Wallenstam arbetsgivaravgifter. Kostnaderna for arbetsgivaravgifter beréknas vid ett
antaget marknadsvérde per syntetisk option om ca 5 kronor inte overstiga 13 000 000 kronor.
Den framtida kostnaden for Wallenstam avseende utstéllda syntetiska optioner beror pa
kursutvecklingen pa Wallenstamaktien. Totalkostnaden for 16sen av Optionsprogrammet till
maximalt optionsldsenbelopp uppgér till 300 000 000 kronor berdknat pé totalt 10 000 000
utfardade syntetiska optioner. Dértill kommer 6vriga kostnader sdsom ersittning till externa
rddgivare och administration av programmet. Den totala kostnaden for Optionsprogrammet for
Wallenstam ska aldrig 6verstiga 320 000 000 kronor.

Behorighet att justera Optionsprogrammet

Styrelsen for Wallenstam, eller den styrelsen utser, ska ha rétt att under pagaende 16ptid for
Optionsprogrammet vidta dndringar i Optionsprogrammet i sadan utstrdckning som beddms
nodvindigt eller lampligt med hénsyn till de omstdndigheter som &r for handen, till exempel {or
att uppfylla réttsliga, administrativa eller skatteméssiga krav. Eventuella justeringar far dock
inte innebara att de visentliga villkoren f6r Optionsprogrammet dndras eller att
Optionsprogrammet blir viasentligt dyrare.

Majoritetskrav
Mer 4n hélften av de avgivna rosterna.

Den 18 mars 2026
Wallenstam AB (publ)
Styrelsen



