STYRELSENS FORSLAG
Wallenstam AB (publ)

Forslag till beslut om vinstutdelning

Utdelningsforslag

Styrelsen for Wallenstam AB (publ) foreslar att till arsstimmans forfogande stdende
vinstmedel om 10 563 220 227 kr ska disponeras enligt foljande.

Utdelning till aktieagarna med 1,90 kr per aktie 613 700 000 kr
I ny rakning balanseras 9 949 520 227 kr
Summa 10 563 220 227 kr

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om utdelning med 1,90 kr per aktie,
uppdelat pa tva utbetalningstillfiallen om vardera 0,95 kr per aktie. Avstamningsdagen
for den forsta utbetalningen foreslas vara den 6 maj 2019 och for den andra
utbetalningen den 28 oktober 2019. Om arsstimman beslutar i enlighet med forslaget
berdaknas Euroclear Sweden AB genomfora den forsta utbetalningen den 9 maj 2019
och den andra utbetalningen den 31 oktober 2019.

I bolaget finns totalt 330 000 000 aktier, varav for narvarande 7 000 000 ar icke
utdelningsberattigade aterkopta egna aktier. Med beaktande av de icke
utdelningsberattigade aterkopta egna aktierna uppgar den totala summan foreslagen
utdelning per dagen for detta forslag till 613 700 000 kr. Summan kan komma att
forandras om antalet dterkopta egna aktier forandras innan respektive
avstamningsdag for utdelning.

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna vinstutdelningen

Koncernens egna kapital har faststillts i enlighet med de av EU antagna IFRS-
standarderna och tolkningarna av dessa (IFRIC) samt i enlighet med svensk lag, bl.a.
genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering, RFR 1. Moderbolagets
justerade egna kapital har faststillts i enlighet med svensk lag och med tillampning av
RFR 2.

Enligt bolagets utdelningspolicy ska det utdelningsbara beloppet inte 6verstiga
resultat fore orealiserade vardeforandringar och nedskrivningar efter schablonskatt.
Den nu foreslagna utdelningen for 2018 avviker dock fran utdelningspolicyn da
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resultat fore orealiserade vardeforandringar efter schablonskatt — som en
engangsforeteelse — i maj och juni 2018 paverkades av en kostnad om 776 000 000 kr
till f6ljd av att rantederivat da fortidsinlostes.

Vid bedomningen av utdelningens storlek har styrelsen tagit hansyn till koncernens
investeringsbehov, konsolideringsbehov och stillning i 6vrigt samt att koncernens
framtida utveckling kan ske med bibehéllen finansiell styrka och fortsatt god
handlingsfrihet.

Den foreslagna utdelningen till aktieagarna reducerar bolagets soliditet fran 40,1
procent till 38,7 procent. Koncernens soliditet minskar fran 44,8 procent till 44,1
procent genom den foreslagna utdelningen. Soliditeten ar betryggande mot bakgrund
av att bolagets och koncernens verksamhet fortsatt bedrivs med 16nsamhet.
Likviditeten i bolaget och koncernen bedéoms kunna uppratthéallas pa en likaledes
betryggande niva.

Derivatinstrument och andra finansiella instrument har varderats till verkligt varde
enligt 4 kap 14a § arsredovisningslagen (1995:1554). Darigenom har ett undervarde
om totalt -20 050 102 kr efter skatt paverkat det egna kapitalet.

Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna utdelningen inte hindrar bolaget, och
ovriga i koncernen ingaende bolag, fran att fullgora sina forpliktelser pa kort och lang
sikt, inte heller att fullgora erforderliga investeringar. Den foreslagna utdelningen kan
darmed forsvaras med hansyn till vad som anfors i aktiebolagslagen (2005:551) 17 kap
3 § 2-3 st (forsiktighetsregeln).

Goteborg den 6 februari 2019
Wallenstam AB (publ)
Styrelsen
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